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 月度收益        一月 二月 三月 四月 五月 六月 七月 八月 九月 十月 十一月 十二月 年度累计 

2015 
    

4.8% -10.7% -24.0% -2.2% -4.1% 5.5% 0.6% 1.0% -28.5% 

2016 -10.3% -1.0% 4.1% -0.5% -0.2% 1.2% 0.9% 0.7% -0.4% 0.3% 0.5% -1.74% -6.9% 

2017 0.5% 0.9% 0.4% -0.9% -2.3% 2.29% -1.37% 1.99% -1.29% 1.16% 0.07% -1.30% 0.0% 

2018 8.6% -14.7% 1.4% -0.5% 0.55% -7.81% -0.64% -5.86% 0.35% 
    

              

 

 

                                                                   

资产类别 占净资产比（%） 申万一级行业类别 
行业内股票占全部股票部

位比例(%) 
债券品种 占净资产比（%） 

股票多空  农林牧渔 9.01% 国家债券 无 

股票多头 中高 采掘  央行票据 无 

股指期货多头 无   化工  金融债券 无 

基本信息 

发行机构 中国对外经济贸易信托有限公司 投资策略 

结合自上而下和自下而上的分析研究，从宏观和

行业着手，从个股出发梳理产业链，实施积极主

动的管理投资组合，寻找投资标的，追寻市场机

会。 

投资机构 深圳清水源投资管理有限公司 投资经理 冯文光 

成立时间 2015 年 5 月 12 日 开放规则 
每月自然月 10 日开放（遇节假日顺延），T-9 到

T-5 交易日开放赎回，T-4 到 T 交易日开放申购 

存续期限 5 年 托管机构 招商银行股份有限公司 

期末单位净值 0.5409 期末累计净值 0.5409 

业绩表现（按产品净值计算） 

统计分析  周净值曲线（对比沪深 300 指数） 
今年以来收益率 -18.7% 

成立以来收益率 -45.9% 

成立以来年化收益率 -13.4% 

成立以来年化波动率 20.7% 

成立以来最大回撤 18.8%  

成立以来夏普比率 -0.8 

成立以来上涨月数 21 

成立以来下跌月数 20 

持仓结构 
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股指期货空头 低 钢铁  企业债券 无 

债券策略  有色金属  企业短期融资券 无 

信用债 无 电子 6.40% 中期票据 无 

利率债 无 家用电器  可转债（可交换债） 无 

国债期货 无 食品饮料 8.30% 同业存单 无 

商品期货  纺织服装  其他 无 

商品多头 无 轻工制造    

商品空头 无 医药生物 15.34%   

期权策略  公用事业    

  认购期权 无 交通运输 3.14%   

  认沽期权 无 房地产 10.38%   

基金（货币除外）  商业贸易    

  分级基金 A 无 休闲服务 0.94%   

  分级基金 B 无 综合    

  其他基金 无 建筑材料    

现金管理 低 建筑装饰    

  电气设备    

  国防军工 15.40%   

  计算机 12.47%   

  传媒 8.43%   

  通信 10.19%   

  银行    

  非银金融    

  汽车    

  机械设备    

净风险敞口 中高 合计 100.00% 合计 无 

注：净风险敞口需披露区间，包括无（0%）、低（0-20%）、中低（20%-40%）、中（40%-60%）、中高（60%-80%）、高（80%以上）六个区间，空头要注明，

超过 100%要写明具体比例；行业内股票占全部股票部位比例以及行业内债券占全部债券部位比例需披露准确数据，合计 100%。 

 

 

市场回顾及操作回顾： 

在经过 7、8 月份的下跌盘整后，A 股在 9 月份出现反弹，这是对之前过渡悲观

预期的修正，全月上证指数上涨 3.53%；创业板指数下跌 1.66%。 

9 月份，我们认为市场将出现反弹机会，A 股市场的赚钱效应将逐步显现，理由

如下：（1）货币政策开始转向宽松，将会逐步传导至信用端，市场对中国经济以及

流动性的悲观预期将会修复；（2）近期美国与土耳其、伊朗等国家的冲突加剧，中

美关系有可能会阶段性改善；（3）近期新兴市场的波动在加大，且四季度将召开“四

中全会”，市场维稳的需求在加大。风格层面，我们认为中国有可能继续加快产业结

构升级转型，成长类行业可能有更好地机会，另外最近通胀有上行的迹象，相关的

受益板块有望获取超额收益；结构层面，我们会在计算机、通信、半导体、军工、

农业、食品饮料等行业寻找机会，同时也会自下而上寻找有超额收益的个股。 

投资经理短评 
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市场展望： 

10 月份，我们认为在反弹后继续寻底、筑底的走势，理由如下：（1）近期经济

数据不佳，经济下行压力可能会逐步影响上市公司盈利；（2）中央陆续出台一些稳

经济及减税的政策，市场对之前的悲观预期有所修正，后续仍有可能进一步出台相

关政策；（3）美国中期选举进入关键阶段，共和党为了赢得更多席位，有可能加大

贸易战的力度；（4）美国经济数据持续改善，美元加息预期进一步增强，对全球流

动性有负面影响。风格层面，我们认为中国有可能继续加快产业结构升级转型，成

长类行业可能有更好地机会，另外最近通胀有上行的迹象，相关的受益板块有望获

取超额收益；结构层面，我们会在计算机、通信、半导体、军工、农业、食品饮料

等行业寻找机会，同时也会自下而上寻找有超额收益的个股。 

操作策略上，清水源投资团队倾向于维持中等仓位，围绕科技以及通胀受益行

业进行配置，并重点关注贸易战预期波动带来的博弈机会，争取尽快追回净值损失。 

 

投资思路和投资策略： 

9 月份 A 股市场出现反弹，金融、消费等板块有比较明显的绝对收益，海外资

金的流入以及中国出台相应的稳增长、扩信用的政策，推动市场对前期悲观预期进

行修正；国庆期间国内形式变化较大，国内经济数据继续走弱，彭博报道中国间谍

芯片事件，中美贸易战有加剧迹象，这些都让国内外市场产生较大的波动。 

10 月份，我们认为在反弹后继续寻底、筑底的走势。国内方面，近期经济数据

不佳，经济下行压力可能会逐步影响上市公司盈利；中央陆续出台一些稳经济及减

税的政策，市场对之前的悲观预期有所修正，后续仍有可能进一步出台相关政策。

国际方面，美国中期选举进入关键阶段，共和党为了赢得更多席位，有可能加大贸

易战的力度；美国经济数据持续改善，美元加息预期进一步增强，对全球流动性有

负面影响。风格层面，我们认为中国有可能继续加快产业结构升级转型，成长类行

业可能有更好地机会，另外最近通胀有上行的迹象，相关的受益板块有望获取超额

收益；结构层面，我们会在计算机、通信、半导体、军工、农业、食品饮料等行业

寻找机会，同时也会自下而上寻找有超额收益的个股。 


